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Grandes Numeros

bo,¢

MILHOES EUROS
Montante final sob gestao

+9,21%

Rentabilidade 2024

2,317

(DESDE A CONSTITUIQAO

Rentabilidade nominal
anualizada
I

10,2

(DESDE A CONSTITUIQAO

MILHOES EUROS

Valor acrescentado

da gestao
I

1995

NUumero de aderentes

+180 (+2%)

Variacao anual de aderentes ativos

0,08%

Custos de gestao, transacao
e custddia em % do montante
médio sob gestao

b,/

MILHOES EUROS

Excess return acumulado
(dltimos 10 anos)*

* Excess Return da carteira face ao benchmark (Divida Publica Alemanha Maturidade 1-10 anos)



© Retorno Anual

Milhées de euros

L
-9,0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
DPP* +2,86% | DiVIDA OCDE (EX. DPP*) +0,04% | ACOES +26,58%

*DPP — Divida Publica Portuguesa

© Valor anual da carteira

Milh6es de euros

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

© Excess Return

Vs. Divida Publica Alemanha Maturidade 1-10 anos
(Em % e em milhdes de euros)

; u 3.57%
4,30% 4,45% T T
5% -ogey 18 20 olh g :
0,68% T 5 T
05 LIk
L3

-1,2

}_

-2,85% 2%
-4 A%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
ACUMULADO 3 ANOS 1,2 MILHOES € | ACUMULADO 10 ANOS 6,7 MILHOES €
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Principais factos do ano

Ano de Consolidacao da Recuperacao
Depois de um ano de 2022

com perdas significativas, 2024 deu segui-
mento a recuperacao significativa nos mer-
cados onde o FCR investe que havia sido
iniciada em 2023, demonstrando a impor-
tancia de uma estratégia de investimento
paciente e de longo prazo.

Mediante uma inflacdo

mais controlada os bancos centrais come-
caram a descer as taxas de juro, mas com
uma abordagem cautelosa, sobretudo no
Reino Unido e EUA.

RIELL N elTeT o o] [1i{e:H A guerra na Ucrania

continuou a afetar a economia europeia.
No Médio Oriente, o conflito entre Israel e
Hamas intensificou-se, gerando instabili-
dade nos precos do petréleo. Nos EUA, a
eleicao presidencial gerou perturbacoes e
incerteza nos mercados. Na Europa, a ins-
tabilidade politica na Alemanha e na Fran-
¢a agravou essa incerteza.

Desempenho dos Mercados: Jigelg=Ne[-E

sempenho das acoOes, em especial das
empresas do setor tecnoldgico associa-
do a Inteligéncia Artificial. Valorizacdes de
obrigacoes foi apenas marginal, nao acom-
panhando a reducao das taxas de juro de
curto-prazo. No mercado cambial, o euro
negociou relativamente estavel face ao do-
lar acabando, contudo, 0 ano no valor mais
baixo desde 2022.

VA3 No final do ano de 2024, os
ativos FCR ultrapassavam os 65 milhdes
de euros a que correspondia uma rentabi-
lidade de 5,21% para o conjunto do ano. A
rentabilidade foi de 5.67% para um aderen-
te com entregas mensais constantes nos
ultimos 12 meses.

SEL =N MR {E(=eH O nivel de risco des-

ceu de 5,24% em 2023 para 3,96% em
2024.



Outros numeros do FCR

Em 31.12.2024, o regime publico de capitalizacdo (RPC) contava
com um numero total de adesdes de 10 795, mais 2,4% do que em
31.12.2023. O numero de aderentes ativos (i.e., a realizar entregas
mensais) aumentou sensivelmente na mesma proporgao, represen-
tando em 31.12.2024 um universo de cerca de 7 595 pessoas.

PERFIL DO ADERENTE ATIVO DO RPC

E DO SEXO MASCULINO TEM ENTRE 35 E 50 ANOS
e —he%  C T 59%
0 0
E TRABALHADOR P/ CONTA OUTREM TX. CONTRIBUIGAO 4%
e 4% 4
0 0
ADERIU PELA INTERNET AUFERE ENTRE 1 E 3 IAS*
e 19 C T bo%
0 0
E BENEFICIARIO SEGURANGCA SOCIAL VIVE EM LISBOA OU NO PORTO
r ™ 85k e 0%
0 0

*Indexante de Apoios Sociais

Em 2024 o RPC ultrapassou os 3 400 beneficiarios. Tal como verifica-
do em anos anteriores, a grande maioria dos beneficiarios optou pelo
resgate do capital acumulado, tendo sido restituidos em 2024 cerca de
3,2 milhées de euros.

O volume total de capital acumulado restituido a beneficiarios do regi-
me € de aproximadamente 27 milhdes de euros.

Em 31.12.2024 existiam 57 beneficiarios a receber um complemento
mensal vitalicio

Durante o ano de 2024 foram pagas rendas num montante de cerca
de 53 500,00 euros, para um total acumulado de rendas vitalicias pa-
gas aproximadamente de 275 000,00 euros.

Factos&Numeros 2024
I
FCR

Fundo dos Certificados
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Como gerimos o FCR

—® [lbjetnms da politica de investimento

Modelo de alocacao dinamica

7 Nivel de indexacéo ao indice de divida
publica da Alemanha (1 a 10 anos)

7 Maximizar o excess return do FCR-A face
ao benchmark

—® Processo de tomada de decisao

DecisoOes trimestrais do comité de
investimento (Cl)

O CI é constituido pelos membros do
conselho diretivo (CD) e pelos diretores
dos departamentos

Modelo de alocacao core-satélite, entre
o indice de divida publica alema e um
portfolio diversificado de ativos com
origem nos mercados da OCDE

Estimativas de risco, correlacbes e
retornos esperados

@ Limites de investimento

A O perfil de risco é prudente e em
conformidade com Regulamento de
Gestao

7 Divida Publica — minimo 50%
? Divida Publica Portuguesa
— minimo 25%
7 Divida Privada — maximo 40%
A Acoes — maximo 25%
7 Imobiliario ou infraestruturas
— maximo 10%
7 Unidades de Participacao em Fundos de

Investimento Mistos
— maximo de 10%

# Exposicao cambial ndo coberta —
maximo 15%




Valor da carteira

Q Evolucao do montante da carteira do FCR-A*

70000  Valor Carteira / Entradas — Saidas (milhares €) 1,550

65 195,4 |—\

60 000 I Valor Carteira 1,500
M Entradas - Saidas (valores acumulados)

[ valor da UP (final ano / eixo dir.)

1,450

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

*Fundo dos Certificados de Reforma — Acumulagao

© Subscricdes liquidas de resgates do FCR-A

ENTRADAS — SAIDAS (€) VALOR Factos&Numeros 2024
LA T —
Valores anuais Valores acumulados DA GESTAO
FCR
Até 2019 — 39 537 352 9504 438 FSn do dos Certificados

2020 2614 274 42151 626 10918 086
de Reforma

2021 3681314 45 832 940 11 936 837

2022 3240 447 49 073 386 2930178

2023 2 683 927 51757 314 7063 222

2024 3218118 54 975 431 10219 975
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Estrutura da Carteira

ATIVO VALOR % MEDIA 2024 MEDIA ULTIMOS 5 ANOS
DPPO) 16720 372,99 25,65% 25,47% 25,34%
D('g’)'(dgFE’PC)BF 31 923 590,75 48,97% 49,92% 50,61%
Agoes® 11557 230,59 17,73% 17,80% 18,17%
Liquidez 4994 212,03 7,66% 6,81% 5,89%

1. DPP — Divida Publica Portuguesa
2. Inclui valor nocional dos futuros e valias potenciais dos forwards

© Divida OCDE ex-DPP por geografia

‘V ALEMANHA

=S

u FRANCA I7

e 1%

8% ESPANHA | i}/

62% LY 52%

© Acdes por geografia

2024

/4| zona EURO |11

‘7 REINO UNIDO 7‘7

o SUICA
11% EUA
- JAPAO




Performance da Carteira

© Retorno e risco da carteira
(Ultimos 10 anos)

5,20% 5.24%  5.21%
T T T

3,96%
T

Il Rentabilidade YTD
Vlolatilidade anualizada

1
-15,28%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

© Rentabilidade — médias anuais

2024 ULTIMOS 3 ANOS ULTIMOS 5 ANOs  ULTIMOS 10 Factos&NGmeros 2024
Total da carteira 5,21% -1,34% 0,11% 1,06% I
Divida pdblica 2,86% -2,22% -1,66% -0,83% FCR
portuguesa ’ ’ ’ ’ Fundo dos Certificados
Divida OCDE ex-DP 0,04% -4,03% -2,00% -0,58% de Reforma

Portuguesa)*
Acoes™* 26,58% 9,11% 9,42% 8,93% I I

*Inclui valor nocional dos futuros e valias potenciais dos forwards
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Performance relativa
da Carteira

6%

Comparacao do

FCR com benchmark
(Ultimos 10 anos)

© -

= |

| no

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

I Excess return Tracking error ] Excess return acumulado dltimos 10 anos (milhdes euros / eixo dir.)

© Rentabilidade anualizada — Ultimos 5 anos
(Comparacao como fundos nacionais de risco equivalente)

2,4%

|

1,3%

0,6%

, Intervalo ’

Factos&Numeros 2024 Comparagao - e—
|

FCR e ——

Fundo dos Certificados 0,0%
de Reforma

I 2 -2,2%




Turnover e custos

14

2019

2020

2021

2022

2023

2024

Indice rotatividade (Total)

35,00

I Indice rotatividade (Rend. Fixo)

I Indice rotatividade (Rend. Varidvel)

30,00

[ Custos Explicitos

] Custos Explicitos + Implicitos (estimativa)

29,00

25,00

20,00

15,00

10,00

9,00

0,00

6,16

5,00

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

Rotatividade
da carteira do FCR

Evolucao

dos custos

Em percentagem do
montante médio sob
gestao (p.b.)
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0,350%  Custos Vialor Médio soh gestdo (milhdes €) 65

Modalidade
dos custos

e 0,250%

0,200%

0,300%

0,150%
0,100%

0,050%

0,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Corretagem [ Liquidacao [ Custodia Il Imposto de selo

I Gestao [ Custos implicitos (estimativa) [J Valor médio sob gestao

45

40

Despesas de

investimento
Em percentagem do total 30
de ativos (p.b.) 4

© =

35

15

10

5

4 []
Factos&Numeros 2024
FCR

Fundo dos Certlflcados * Fonte: OCDE; despesas de investimento em % do total de ativos em fundos de pensoes; inclui todos os custos de-
de Reforma correntes da gestao de investimentos, tais como: custos de pessoal de investimento interno; taxas de gestdo de inves-
timentos (pagas a gestores de ativos externos); despesas comerciais; honorarios de advogados (relacionados a gestao
de investimentos); taxas de custddia, contabilidade e medicdo de desempenho; custos de manutencéo de propriedade;
I 4 honorérios de consultoria de ativos; outras despesas de investimento.

** Composto pelos 10 maiores fundos de pensdes globais, incluindo dois fundos canadianos, dois fundos europeus,
dois fundos Asia-Pacifico e quatro fundos americanos.
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Demonstracao

da posicao financeira

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2024

(Valores em Euros)

. noms 20 203

ATIVO
Titulos

Instrumentos de Capital e Unidades de Participagao
Titulos da Divida Publica ou Equiparada

Numerério e Depdsitos Bancarios
Depésitos a Ordem
Depositos a Prazo

Devedores
Produtos Derivados
Pendentes a Liquidar

Acréscimos e Diferimentos
Acréscimos de Proveitos

Total do Ativo

PASSIVO E VALOR DO FUNDO

Passivo
Credores
Comissoes — Entidade Gestora
Produtos Derivados
Pendentes a liquidar

Acréscimos e Diferimentos
Acréscimos de Custos

Total do Passivo

Valor do Fundo

Total do Passivo e Valor do Fundo

5e14
5e15

5,8,16e17
8

11 559 122,04

9 460 376,96

48 903 073,47 44 851 237,53
60 462 195,51 54 311 614,49
386 932,15 1074 578,16
4473 400,00 3533 000,00
4 860 332,15 4607 578,16
13 999,74 249 840,71

353 728 97 1020 681,26
367 728,71 1270521,97
959191 8 536,19
9591,91 8 536,19

65 699 848,28 60 198 250,81

| voras | aze | o |

58¢e16

215 637,82 187 443,37
287 909,23 280412
— 1186 678,76

503 547,05 1376 926,25
894,63 788,77

894,63 788,77

504 441,68 1377 715,02
65 195 406,60 58 850 535,79
65 699 848,28 60 198 256,81



Demonstracao dos resultados

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DEZEMBRO DE 2024 E 2023

(Valores em Euros)

L wome | am | x|

Contribuicoes Recebidas
Resgates
Resgates de Capital
Compra de Rendas Mensais Vitalicias
Rendimentos
De Depositos em Instituigdes de Crédito
De Outros Titulos de Crédito
Ganhos Liquidos de Investimentos
Custos de Gestao e de Deposito de Titulos

Diferengas de Cambio

Resultado Liquido

9

9e10
9e10

11

6 668 957,70 6311 890,59
-3 396 485,43 -3 552 815,45
-54 354,75 -75 143,31
153 037,07 133 395,26
1158 802,31 1027 388,93
304 660,62 3822 451,70
-80 918,59 -70 265,49
1621171,88 -779 931,18
6 374 870,81 6816 971,05

Factos&Numeros 2024
I
FCR
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